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HISTORIQUE
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1965 : Demarrage - Premiere société de
crédit-bail par la BNDE

2007 : 7 societes, dont 6 filiales de
banques, 1 filiale de la CDG

— 2 soclétées cotées en bourse
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REGLEMENTATION

e Definition

e Agrement

«Contrat de crédit-bail

e Organisation professionnelle

Mise a jour : Mars 2007




LE CREDIT-BAIL AU MAROC

A - DEFINITION

Loi relative aux éetablissements de crédit et organismes assimilés
(nouvelle loi bancaire du 14 février 2006)

Le code de commerce de 1995 reprend la définition donneée par la loi
du 6 juillet 1993 (ancienne loi bancaire)
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A - DEFINITION

Nouvelle loi bancaire (Article 4)
Les opérations de crédit-bail et de location avec option d'achat concernent :

- les opérations de location de biens meubles qui, quelle que soit leur qualification, donnent au
locataire la possibilité d'acquérir a une date fixée avec le propriétaire, tout ou partie des biens pris
en location, moyennant un prix convenu tenant compte, au moins pour partie, des versements
effectués a titre de loyers;

- les opérations par lesquelles une entreprise donne en location des biens immeubles, achetés par
elle ou construits pour son compte, lorsque ces opérations, quelle que soit leur qualification,
permettent au locataire de devenir propriétaire de tout ou partie des biens pris en location, au plus
tard a I'expiation du bail;

- les opérations de location de fonds de commerce ou de I'un de ses éléements incorporels qui,
quelle que soit leur qualification, donnent au locataire la possibilité d'acquerir, a une date fixée
avec le propriétaire, le fonds de commerce ou I'un de ses éléments incorporels, moyennant un prix
convenu tenant compte, au moins pour partie, des versements effectués a titre de loyers, a
I'exclusion de toute opération de cession bail, a I'ancien propriétaire, dudit fonds ou de I'un de ses
eléments.

La cession bail est I'acte par lequel une entreprise utilisatrice vend un bien a une personne qui le
lui donne aussitot en crédit-bail. Mise & jour : Mars 2007




LE CREDIT-BAIL AU MAROC

A - DEFINITION

Loi du 6 juillet 1993 (article 8) et code de commerce (article 431)
Les opérations de crédit-bail concernent :

les opérations de location de biens d’équipement ou de matériel ou d’outillage qui, quelle
que soit leur qualification, donnent au locataire la possibilité d’acquérir a une date fixee avec
le propriétaire, tout ou partie des biens loués, moyennant un prix convenu tenant compte, au
moins pour partie, des versements effectués a titre de loyers ;

les opérations par lesquelles une entreprise donne en location des biens immobiliers a usage
professionnel, achetés par elle ou construits pour son compte, lorsque ces opérations, quelle
que soit leur qualification permettent aux locataires de devenir propriétaires de tout ou partie
des biens loues, au plus tard a I’expiration du bail.
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A bis - DEFINITION

Credit-bail et LOA au méme rang (ce qui n’est pas le
cas dans la loi du 6 juillet 1993).

- Extension des opérations de crédit-bail a la location
de fonds de commerce
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B - AGREMENT

Ministre des
Finances (loi du 6

délivré par Bank Al-Maghrib —

apres avis conforme du CEC. BAM qui —
apprécie notamment : juillet 93)

les dirigeants : capacité, honorabilite
les moyens humains

le capital social minimum

le programme d'activité de la sociéte

Rappel : avant la loi du 6 juillet 1993, les SCB exercaient leur

activité sur simple déclaration d’existence
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C-LECONTRAT DE CB

e Code de commerce - Dispositions spécifiques au CB
Protection des investisseurs et des SCB, par le bials
notamment :

- Référence expresse au Code dans le préambule du
contrat

- Opérations de publicite des contrats de CB

- Droits du bailleur opposables aux créeanciers du
preneur
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D - ORGANISATION PROFESSIONNELLE

- les SCB sont tenues d’adhérer a I’APSF au
méme titre que :

* les sociétes de crédit a la consommation (19 socié
e les societes de credit a I’immobilier (2)

e les societes de factoring (2)

e les sociétes de cautionnement et de mobilisation ©

créances (2)
e les societés de gestion des moyens de paiement (4

Mise a jour : Mars 2007




LE CREDIT-BAIL AU MAROC

D - ORGANISATION PROFESSIONNELLE

Autres metiers appeles a étre représentés a
I’APSF (nouvelle lol bancaire)

e Intermediation en matiere de transfert de fonds
» consell et assistance en matiere de gestion de
patrimoine

e consell et assistance en matiere de gestion
financiere, d’ingénierie financiere

e services destinés a favoriser la création et le
développement des entreprises
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D - ORGANISATION PROFESSIONNELLE

APSF

- Représentation des SF

e Promotion des métiers

de financement
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D - ORGANISATION PROFESSIONNELLE

* SAAR (systeme d’aide a I’appréciation du risque)

- informations sur la situation des clients qui s’adressent aux sociétes (incidents
de remboursement)

- suivi des clients présentant des incidents de remboursement au niveau des
services de recouvrement
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D - ORGANISATION PROFESSIONNELLE

* SAM (systeme d’aide au management)

- informations relatives a I’environnement des métiers de financement
- Situation relative de chaque société par rapport a ses concurrents
(indicateurs de taille et de performance)

 Bilan social

- evaluation des réalisations des sociétées membres dans le domaine de la

gestion des ressources humaines et du developpement des compeétences

sEvaluation des actions citoyennes (environnement, scolarisation, promotion
Mise a jour : Mars 2007
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FISCALITE
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 Loyers = charges pour le preneur.
Deéductibles du bénéfice imposable .

 TVA : 10% sur les loyers, récupéerable selon
statut fiscal du preneur
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e TU : Charte d investissement : exoneration
pendant 5 années des equipements acquis par les
SCB pour le compte de leurs clients

e« Amortissement : L ’amortissement correspond
en geneéral a la durée du contrat de crédit-bail.

CB Immobilier : Avantages supplémentaires,
notamment en matiere de droits d’enregistrement
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REGLES PRUDENTIELLES

1. Coefficient minimum de solvabilité
2. Coefficient maximum de division des risques
3. Coefficient de liquidité

4, Classification des créances en souffrance et leur
couverture par les provisions

5. Controle interne

6. Audit externe

7. Devoir de vigilance des EC

8. Informations minimums requis pour I’instruction
des dossiers de credit-bail

Mise a jour : Mars 2007
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1. Coefficient minimum de solvabilite (8%0) :
total des fonds propres / élements de I’actif +
engagements par signature (affectes

d'un taux de pondération en fonction de leur degreé
de risques).

2. Coefficient maximum de division des

risques (20%o) : risques encourus sur un méme
bénéficiaire affectés d'un taux de ponderation en
fonction du degré de risque / fonds propres nets

Mise a jour : Mars 2007




LE CREDIT-BAIL AU MAROC

3. Coefficient de liquidite (100%o) : élements d’actif
disponibles et realisables a court terme + engagements par
signature recus / exigibilités a vue ou a court terme +
engagements par signature donnés.

4, Classification des créances en souffrance et leur
couverture par les provisions

Créances en souffrance : créances presentant un risque de
non recouvrement total ou partiel
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Créances en souffrance

*Repartition en 3 catégories : predouteuses (1 a 3
Impayés), douteuses (4 a 6 impayes) et compromises
(6 impayeés et plus)

*Provisionnement, deduction faite des garanties :
Créances predouteuses : 20%

Créances douteuses : 50%

Créances compromises : 100%
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5. Controle interne (conditions minimales
prévues par BAM)

- vérification des opérations et des procédures
Internes,

- mesure, maitrise et surveillance des risques,

- fiabilité des conditions de collecte, de traitement, de
diffusion et de conservation des donnéees comptables
et financieres,

- efficacité des canaux de la circulation interne de la
documentation et de I’information ainsi que de leur
diffusion aupres des tiers
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6. Audit externe pour les EC recevant des
fonds du public :
- controle de la comptabilité de ’EC (afin de

s’assurer que celle-ci reflete fidelement son patrimoine);
- controle de I’organisation de I’EC qui doit
présenter des garanties pour preserver le patrimoine et

prevenir les erreurs et fraudes

7. Devolr de vigilance, au sujet de la clientéle :
Identification de la clientele, conservation et mise a jour
de la documentation, formation du personnel

8. Informations minimums requis pour

I’Instruction des dossiers de crédit-bail. selon Ia

forme juridique de la société qui sollicite le financement
Mise a jour : Mars 2007
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*Tenue de la comptabilité selon le PCEC (et regles

comptables applicables aux opérations de CB)

 Etats de synthese et etat des informations
complementaires annuels (etats semestriels pour
les SCB recevant des fonds du public).

o Comptes certifiees conformes aux ecritures par

1 ou 2 commissaires aux comptes (selon la taille
de ’EC - nouvelle loi bancaire)
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 Publication dans un journal d’annonces légales
et au B.O. de ces etats de synthese

e Situations périodiques aux Autorites
Monetaires

e Publication selon états individuels ou consolidés
et selon sociétés habilitées ou non a recevoir des
fonds du public
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e« Communication des etats de synthese a I’APSF
(restitution des donnees sous forme globale et
Individuelle dans le cadre du Systeme d’Aide au
Management)

« Communication des statistiques d’activite,
semestriellement

Mise a jour : Mars 2007
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Taux maximum des intéréts conventionnels des
etablissements de credit (TMICEC) :

e Institué en avril 1997

*Unique pour tous les etablissements de crédit
«Jusqu’en octobre 2006 : Etabli
semestriellement par Bank Al Maghrib en
majorant de 60% le TIMP pratiqué par tous les

etablissements de crédit le semestre precédent
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Evolution du TMICEC : avril 97 — avril 2006

25%

20%

15% A

10%

5% -

0% -

Baisse de 7,52 points : 20,42% en avril 97 et 12,90% en avril 2006
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Depuis octobre 2006
Nouveau mode de calcul du taux maximum

* Du ler octobre 2006 au 31 mars 2007
Le taux appligue par les EC ne doit pas depasser le TIMP

pratiqué par ces mémes etablissements sur les crédits
a la consommation au cours de I’annee civile préecédente
majoré de 200 points de base. Taux = 14%

* Au ler avril de chaque annee

e taux maximum est corrigé par la variation du taux
des dépots bancaires a 6 mois et 1 an enregistree

au cours de I’annee civite‘aritétriétire.
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Possibilité de
collecter des fonds 5
d’un terme [

superieuralan J Capital social

(2 ans dans la lol l minimum : 20 millions
du 6 juillet 1993)

sous forme de Fin 2008 : 50 millions
BSF (bons de

societes de

financement) ou

de tout autre

mode de collecte Mise & jour : Mars 2007
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ACTIVITE
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FINANCEMENTS : 10,6 milliards en 2006
* 9 milliards en CBM
° 1 6 m|”|ard en CBI Evolution des financements entre 2000 et 2006
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ENCOURS comptable a fin décembre 2006
20,2 milliards

CBM : 15,4 milliards

*CBI : 4,8 milliards
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ENCOURS financier a fin decembre 2006
20,7 milliards

CBM : 15,8 milliards

*CBI : 4,9 milliards
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CBM : Répartition des financements 2006
par type d equipements

Machines et
éeqguipements
industriels
batiment 19%6

11%0

Divers
TP et 11%0

rdinateurs
t matériel
de bureau
3%0

Voitures de _
tourisme Véhicules

19% utilitaires

37%0
Mise a jour : Mars 2007




LE CREDIT-BAIL AU MAROC

CBM : Répartition des financements 2006
par secteur

Agriculture
2%

Industries extractives

Transports- 2%
communications
12% Divers
3%

Autres services

) _ 25%
commerce, reparatlon

automobile
1496

Industries de
transformation
21%

Constructions
21%
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Taux de pénétration du credit-bail

Encours comptable et investissement (Formation Brute de Capital Fixe — FBCF)

X 1000 MAD

CBM 9270 10511 12 8r/E
EQUIP SB 47 790 47 270 53 376
CBI 2405 2 866 3738
IMMOB SB 39 475 45 571 56 866
FBCF 100 503 109 083 115918
MO 52 452 57 854 60 747
28 796 30 807 32 347
TP 15171 16 229 18 663
AM ET PLANT 2832 2 866 2 860

BETAIL 1252 1327 1301
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Taux de péenétration du credit-bail

Encours comptable et investissement (Formation Brute de
Capital Fixe — FBCF)

CBM rapporté aux
rubriques « matériel et
outillage » et «travaux
publics de la FBCF

CBI rapporté a la
rubrique « batiment » de
la FBCF

Total CBM + CBI / FBCF

2001 2 002 2 003 2 004 2 005
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